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Premessa
La situazione consolidata del terzo trimestre 2006 chiude con un utile netto di 15 mila euro, con un decremento di 1.807 mila euro rispetto al corrispondente periodo dell’anno precedente; le vendite acqua sono state pari a  68,5 milioni di metri cubi, contro i 67,3 milioni di metri cubi dello stesso periodo dell’anno precedente e il numero dei Clienti serviti è di 259.437 unità (contro i 256.655 del 30 settembre 2005); gli investimenti si sono attestati sui 7.981 mila euro. 
Anche nei primi nove mesi i risultati economici conseguiti dal Gruppo Acque Potabili hanno risentito del perdurare del ritardo nell’emanazione del Provvedimento di aggiornamento tariffario, che condiziona negativamente l’evoluzione dei ricavi, nonché dell’incidenza degli oneri finanziari inerenti la posizione finanziaria connessa all’incorporazione della ex controllante Nuova Sap in Acque Potabili S.p.A. e del progressivo incremento dei costi operativi, essenzialmente inerenti l’approvvigionamento delle materie prime (acqua ed energia elettrica).  

Nel mese di settembre sono state perfezionate le operazioni di finanziamento inerenti i prestiti ponte acquisiti nell’incorporazione di Nuova Sap con conseguente ristrutturazione del debito da breve a lungo termine.  

PRINCIPALI DATI ECONOMICO-FINANZIARI

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	 Migliaia 
	di euro

	
	
	
	
	
	
	

	
	Primi nove mesi
	Variazione
	Terzo trimestre
	Variazione

	
	2005
	2006
	%
	2005
	2006
	%

	
	
	
	
	
	
	

	Ricavi della gestione caratteristica
	42.097
	41.029
	-2,5
	14.153
	14.190
	0,3

	Margine operativo lordo
	14.115
	11.629
	-17,6
	4.487
	4.017
	-10,5

	Utile operativo
	5.945
	2.329
	-60,8
	2.174
	818
	-62,4

	Investimenti
	9.153
	7.981
	-12,8
	2.774
	2.458
	-11,4

	Indebitamento finanziario netto
	12.150
	67.454
	>100
	3.735
	11.404
	>100

	
	
	
	
	
	
	


PRINCIPALI DATI OPERATIVI

	
	
	Primi nove mesi         
	Variazione

	
	
	
	

	
	2005
	2006
	%

	SETTORE ACQUA E ALTRE ATTIVITA’
	
	
	

	 1) Clienti acqua 
	256.655
	259.437
	1,0

	 2) Abitanti acqua   
	823.401
	823.401
	-

	 3) Acqua venduta (milioni di mc.)
	67,3              
	68,5
	1,8

	 4) Acqua immessa (milioni di mc.)
	92,8
	93,9
	1,2


Criteri di redazione

La relazione trimestrale al 30 settembre 2006 è stata redatta secondo i principi contabili internazionali emanati dall’International Accounting Standards Board (IASB) e adottati dalla Commissione Europea secondo la procedura di cui all’art. 6 del Regolamento n. 1606/2002 del Parlamento Europeo e del Consiglio del 19 luglio 2002.

Nel bilancio consolidato sono inclusi i bilanci di tutte le imprese controllate a partire dalla data in cui se ne assume il controllo, fino al momento in cui tale controllo cessa di esistere. Il controllo esiste quando il Gruppo detiene la maggioranza dei diritti di voto ovvero ha il potere, direttamente o indirettamente, di determinare, anche tramite accordi contrattuali, le politiche finanziarie ed operative di un’impresa al fine di ottenere benefici dalle sue attività. 

L’area di consolidamento, rimasta invariata rispetto al 30 settembre 2006, riguarda la Capogruppo Acque Potabili S.p.A. e le imprese controllate Acquedotto Monferrato S.p.A. e Acquedotto di Savona S.p.A., possedute al 100% dalla stessa. L’acquisto della nuova partecipazione ABM NEXT S.r.l., pari al 45%, è inserito come rapporto verso società collegate al costo di acquisto.
Il documento è stato redatto in migliaia di euro. 

Le informazioni economiche sono fornite con riferimento al terzo trimestre 2006 ed è confrontato con i dati relativi al corrispondente periodo degli esercizi precedenti.

Le informazioni patrimoniali sono fornite con riferimento al 30 settembre 2006 e sono confrontate con i dati relativi alla chiusura dell’esercizio precedente. 

Nella redazione della relazione trimestrale al 30 settembre 2006 sono stati applicati gli stessi criteri di redazione e di valutazione utilizzati per la redazione del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2005.

Acque Potabili S.p.A. è una società con personalità giuridica organizzata secondo l’ordinamento giuridico della Repubblica Italiana e opera, con le sue controllate, in Italia. Il Gruppo ha per oggetto principale la derivazione, la produzione ed il trattamento di acque potabili ed altre acque per condurle e distribuirle ad uso domestico, pubblico e industriale nonché l’assunzione, lo studio, la progettazione, la costruzione e l’esercizio di acquedotti, di opere di risanamento e trattamento inerenti depuratori, fognature, impianti di raccolta, trasporto, trattamento e smaltimento.

	
	
	
	
	

	ANALISI RISULTATI ECONOMICI

	
	
	
	(in migliaia di euro)
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	   
	
	Primi
	Nove mesi 
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	Variazione

	
	
	
	
	2005
	2006
	%

	
	
	
	
	
	
	

	Ricavi della gestione caratteristica
	
	
	
	42.097
	41.029
	-2,5

	Altri ricavi e proventi
	
	
	
	4.621
	4.934
	6,8

	RICAVI TOTALI
	
	
	
	46.718
	45.963
	-1,6

	Acquisti, prestazioni di servizi e costi diversi
	
	
	
	(22.029)
	(25.129)
	14,0



	Costo lavoro
	
	
	
	(10.574)
	(9.205)
	-12,9

	MARGINE OPERATIVO LORDO
	
	
	
	14.115
	11.629
	-17,6

	Ammortamenti  e svalutazioni
	
	
	
	(8.170)
	(9.300)
	13,8

	UTILE OPERATIVO
	
	
	
	5.945
	2.329
	-60,8

	Proventi (oneri) finanziari netti
	
	
	
	(579)
	(2.516)
	>100

	UTILE PRIMA DELLE IMPOSTE
	
	
	
	5.366
	(187)
	->100

	Imposte sul reddito
	
	
	
	(3.544)
	202
	->100

	UTILE (PERDITA) NETTO
	
	
	
	1.822
	15
	-99,1


Primi nove mesi

Il Conto economico dei primi nove mesi del 2006 chiude con un utile netto di 15 mila euro, con un decremento di 1.807 mila euro rispetto al corrispondente periodo dell’anno precedente che deriva essenzialmente da:

· decremento dei ricavi della gestione caratteristica di 1.068 mila euro;

· l’incremento degli altri ricavi per 313 mila euro;

· l’incremento dei costi per acquisti, prestazioni e costi diversi per 3.100 mila euro;

· il decremento del costo del lavoro per 1.369 mila euro;

· maggiori ammortamenti per 1.130 mila euro;

· maggiori oneri finanziari per 1.937 mila euro;

· minori imposte sul reddito per 3.342 mila euro.

I “ricavi della gestione caratteristica” (41.029 mila euro) comprendono ricavi per vendita acqua per 38.379 mila euro (+3,2% rispetto ai 37.172 del 30 settembre 2005) e ricavi per altre attività per 2.650 mila euro. 

Il decremento di 2.275 mila euro delle altre attività è principalmente dovuto alle minori prestazioni per servizi,  alla dismissione dei Comuni del Dianese da parte della controllata Acquedotto di Savona per circa 500 mila e da minori lavori per conto C.A.V. TO-MI  per circa 800 mila euro.

Per quanto riguarda l’attività di distribuzione acqua, il Gruppo nei primi nove mesi ha venduto 68,5 milioni di metri cubi, contro i 67,3 milioni di metri cubi del corrispondente periodo dell’anno precedente, a 259.437 clienti (256.655 al 30 settembre 2005), corrispondenti a circa 823.400 abitanti.

Gli “altri ricavi e proventi”  aumentano  di  313  mila euro. 

I costi per “acquisti, prestazioni di servizi e costi diversi” si sono incrementati  di 3.100 mila euro per effetto, essenzialmente, dei maggiori costi di materie prime. 

Il “costo lavoro” si decrementa di 1.369 mila euro rispetto ai primi nove mesi del 2005, in seguito principalmente alla riduzione del personale in forza.

Gli oneri finanziari netti ammontano a 2.516 mila euro, contro i 579 mila euro del 30 settembre 2005 e sono dovuti essenzialmente agli interessi maturati sui conti correnti per aperture di credito accesi presso gli Istituti di Credito dalla capogruppo Acque Potabili, nonché su quelli derivanti dai prestiti ponte acquisiti dalla fusione per incorporazione di Nuova Sap S.p.A..

Il risultato ante imposte registra un decremento di 5.553 mila euro e l’utile netto del periodo ammonta a 15 mila euro.

Analisi risultati economici: terzo trimestre 

	
	
	
	
	

	RISULTATI ECONOMICI

	
	
	
	(in migliaia di euro)
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	Terzo trimestre
	Variazione

	
	
	
	
	2005
	2006
	%

	
	
	
	
	
	
	

	Ricavi della gestione caratteristica
	
	
	
	14.153
	14.190
	0,3

	Altri ricavi e proventi
	
	
	
	1.353
	1.553
	14,8

	RICAVI TOTALI
	
	
	
	15.506
	15.743
	1,5

	Acquisti, prestazioni di servizi e costi 

Diversi
	
	
	
	(6.814)
	(8.672)
	27,3

	Costo lavoro
	
	
	
	(4.205)
	(3.054)
	-27,4

	MARGINE OPERATIVO LORDO
	
	
	
	4.487
	4.017
	-10,5



	Ammortamenti e svalutazioni
	
	
	
	(2.313)
	(3.199)
	38,3

	UTILE OPERATIVO
	
	
	
	2.174
	818
	-62,4


Terzo trimestre

Il Conto Economico del terzo trimestre registra un decremento dell’utile operativo di 1.356 mila euro, passando da 2.174 mila euro del terzo trimestre 2005 a 818 mila euro del terzo trimestre 2006.

L’incremento dei ricavi per 237 mila euro e la riduzione dei costi di lavoro per 1.151 mila euro non hanno assorbito i maggiori costi operativi di gestione di 1.858 mila euro; l’utile operativo, pertanto, si è attestato a 818 mila euro (2.174 mila euro nel corrispondente periodo dell’anno precedente).

Indebitamento finanziario netto

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	Migliaia di euro                 
	            
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	30/9/2005
	
	31/12/2005
	30/06/2006
	30/9/2006
	

	
	Indebitamento finanziario netto
	
	
	
	

	0
	(disponibilità finanz. nette) a lungo termine
	0
	0
	40.893
	

	
	
	
	
	
	

	
	Indebitamento finanziario netto

(disponibilità finanz. Nette) a breve termine
	
	
	
	

	23.411
	Debiti finanziari
	82.606
	90.159 (*)
	40.788 (*)
	

	(1.051)
	Altri crediti finanziari
	(1.051)
	(465)
	(465)
	

	(10.210)
	Disponibilità liquide
	(10.062)
	(10.836)
	(13.762)
	

	12.150
	INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO
	71.493
	78.858
	67.454


	


(*) Comprende il debito verso la società CREA inerente l’acquisizione del credito di costituzione ABM Next di euro 465 mila euro e l’importo residuale di 15,5 milioni di euro del finanziamento ponte con Banca OPI, che nel mese di ottobre sarà estinto e trasformato in debito a lungo termine.

L’indebitamento finanziario netto ammonta al 30 settembre 2006 a 67.454 mila euro rispetto alle 71.493 mila euro al 31 dicembre 2005, con un miglioramento di 4.039 mila euro. 

	INVESTIMENTI
	

	
	Primi nove mesi
	Variazione
	Terzo trimestre
	Variazione

	
	2005
	2006
	%
	2005
	2006
	%

	Investimenti ACQUA
	9.153
	7.981
	-12,8
	2.774
	2.458
	-11,4

	Investimenti in altre attività
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	
	

	Di cui :
	
	
	
	
	
	

	MATERIALI
	9.023
	7.766
	-13,9
	2.769
	2.289
	-0,2

	IMMATERIALI
	130
	215
	65,4
	5
	169
	>100

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	


Gli investimenti al 30 settembre 2006, pari a 7.981 mila euro, diminuiscono di  1.172 mila euro rispetto al corrispondente periodo dell’anno precedente.

Andamento operativo e fatti di rilievo

Nei primi nove mesi dell’anno le Società del Gruppo hanno continuato ad operare nei tradizionali settori di loro competenza e precisamente nel ciclo idropotabile e nei lavori per conto terzi.

I Comuni in concessione al 30 settembre 2006 sono 107 (oltre a n. 12 gestioni di frazioni di Comuni); un Comune (Chivasso) è gestito in associazione temporanea di impresa con Italgas S.p.A. e sono attive, inoltre, sei forniture d’acqua ad altri Comuni.

Nel settore delle acque reflue si hanno rapporti con dodici Comuni per la depurazione e con dieci Comuni per la rete fognaria.

Nel periodo in esame il Gruppo Acque Potabili ha venduto 69,5 milioni di metri cubi di acqua, con un incremento di 2,2 milioni di metri cubi rispetto allo stesso periodo del 2005.

Complessivamente, il numero dei Clienti serviti è passato dai 256.655 del 30/9/2005 ai 259.437 del  30/9/2006, con un incremento di 2.782 unità (+1,08%).

Come noto, in materia tariffaria, perdura l’assenza di deliberazione da parte del C.I.P.E. circa l’emanazione del Provvedimento sulle procedure e i criteri per la determinazione delle tariffe dei servizi di acquedotto, fognatura e depurazione, con ovvie conseguenze sui risultati economici.

Per ovviare a ciò, si sono intraprese iniziative per aderire al sistema gestionale secondo le regole d’ambito per ripristinare una dinamica tariffaria che assicuri il normale equilibrio economico e finanziario della gestione e un’evoluzione delle strutture tariffarie collegate anche ad una pianificazione degli investimenti da realizzare. L’attività è avviata nell’ATO 3 Torinese, ATO Genovese, ATO La Spezia, ATO 2 Lazio Centrale e ATO Polesine con un esito positivo nell’ATO Genovese.

Con riferimento ai Comuni situati in Ambiti non insediati ovvero non avviati la Società ha intrapreso attività volte a concordare con l’Ente Concedente un riconoscimento tariffario riferito agli investimenti effettuati. Ad oggi tale attività ha avuto un esito positivo nel Comune di Rezzato.  
Tra i fatti più significativi, si segnala l’aggiudicazione in via provvisoria da parte della Commissione di gara dell’affidamento in concessione trentennale del servizio idrico integrato nell’ambito territoriale ottimale 1 Palermo. Acque Potabili S.p.A., come capogruppo mandataria del raggruppamento di imprese appositamente costituito,  avrà una quota del 52% della costituenda Società di Gestione. 

La capogruppo Acque Potabili, inoltre nel mese di settembre ha perfezionato contratti di finanziamento per l’estinzione delle due linee di credito ponte ex Nuova Sap, con Banca OPI (del Gruppo San Paolo IMI) per 31,1 milioni di euro e Banca Popolare di Novara per 20,0 milioni di euro. I finanziamenti hanno durata quindicennale e sono legati al tasso Euribor maggiorato di uno spread pari a 100 basis points. I finanziamenti prevedono altresì il rispetto di covenants finanziari che rapportano la Posizione Finanziaria Netta del Gruppo al Patrimonio Netto e all’EBITDA. Inoltre, in relazione al programma di dismissione di assets immobiliari non strumentali è stato stipulato un finanziamento a medio termine con  Banca Intesa per 12,9 milioni di euro legato al tasso Euribor maggiorato di uno spread di 40 basis points.

In relazione al Progetto di dismissione immobiliare del Gruppo Acque Potabili per circa 12 milioni di euro, la controllata Acquedotto di Savona S.p.A. in data 13 ottobre 2006 ha stipulato un contratto preliminare di compravendita dell’immobile sito in Roma – Via Torlonia, con atto da stipularsi entro la fine dell’anno in corso. In relazione al preliminare di vendita la controllata Acquedotto di Savona realizzerà un incasso di 3,5 milioni di euro che a livello di consolidato influirà positivamente sul risultato ante imposte per circa 1,5 milioni di euro e sul risultato netto per circa 0,8 milioni di euro. 
In merito al contenzioso tra la controllata Acquedotto Monferrato S.p.A. e il Consorzio dei Comuni per l’Acquedotto Monferrato, con atto di citazione notificato in data 9 ottobre 2006 il Consorzio dei Comuni per l’Acquedotto Monferrato, ha convenuto in giudizio Acquedotto Monferrato S.p.A. citandola a comparire dinanzi al Tribunale di Casale Monferrato.

La controllata Acquedotto Monferrato S.p.A. ha affidato all’Avv. Carlo Merani l’incarico di assisterla nel predetto giudizio, al fine di difendersi dalle domande avversarie e di agire in via riconvenzionale per far valere i diritti ed i crediti vantati dalla Società nei confronti del Consorzio dei Comuni per l’Acquedotto Monferrato.

Risorse

I dipendenti a ruolo delle Società del Gruppo Acque Potabili nel corso dei primi nove mesi sono passati da 286 a  287 unità, con l’incremento di 1 unità rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente; nel trimestre, il personale è passato dalle 285 del 30 giugno 2006 a 287, con l’incremento di 2 unità. 

I dipendenti in forza sono passati da 316 unità del 30 settembre 2005 a 301 unità del 30 settembre 2006, con un decremento di 15 unità, mentre nel trimestre sono passati da 298 del 30/6/2006 a 301 del 30/9/2006, con l’incremento di 3 unità. Sono così suddivisi:

Dirigenti
    2

Quadri
    8

Impiegati
157

Operai
134

Totale
301
L'evoluzione prevedibile della gestione

Si prevede che l’esercizio 2006 possa chiudere con un risultato operativo positivo ma che al netto di operazioni non ricorrenti, per i motivi anzidetti, qualora continuasse a mancare un Provvedimento Tariffario del CIPE, sarà inferiore rispetto a quello ottenuto nell’esercizio precedente. Si prevede che:

· il numero dei Clienti acqua a fine anno possa raggiungere le 260.000 unità circa;

· la quantità di acqua fatturata dovrebbe attestarsi a circa 89 milioni di metri cubi;

· gli investimenti complessivi in immobilizzazioni materiali e immateriali che si prevede di realizzare alla fine dell’esercizio 2006 dovrebbero attestarsi intorno agli 11,5 milioni di  euro.
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