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Repertorio N. 98470 Raccolta N. 28327 

VERBALE DI ASSEMBLEA ORDINARIA DELLA 

SOCIETA' AZIONARIA PER LA CONDOTTA DI ACQUE POTABIL I 

REPUBBLICA ITALIANA 

L'anno 2013 (duemilatredici) addì 15 (quindici) del  mese di 

maggio in Torino, Corso XI Febbraio n. 22, presso l a sede 

della Società Azionaria per la Condotta di Acque Po tabili, 

alle ore undici. 

Avanti me dottor GIANCARLO GRASSI REVERDINI, Notaio  in Torino 

iscritto al Collegio Notarile dei Distretti Riuniti  di Torino 

e Pinerolo, 

è personalmente comparso il signor:  

Dott. Luigi LUZZATI 

nato a Genova (GE) il 29 settembre 1953, domiciliat o per la 

carica in Torino, presso la sede della società, 

della cui identità personale sono certo, il quale m i chiede 

di ricevere il presente atto. 

Il comparente nella sua qualità di Presidente del C onsiglio 

di Amministrazione della 

SOCIETA' AZIONARIA PER LA CONDOTTA DI ACQUE POTABIL I 

con sede in Torino (TO), Corso XI Febbraio n. 22, c apitale 

sociale Euro 3.600.294,50, con numero di iscrizione  al Regi- 

stro delle Imprese di Torino e codice fiscale 00489 140012  

assume ai sensi di legge e di statuto la Presidenza  dell'as- 

semblea della società, convocata per questo giorno e luogo 

alle ore undici in prima convocazione con il seguen te 

ORDINE DEL GIORNO 

1) Bilancio al 31 dicembre 2012 e Relazione degli A mmini- 

stratori sulla gestione; Relazione del Collegio Sin dacale e 

Relazione della Società di Revisione; Relazione Fin anziaria 

Annuale al 31 dicembre 2012; destinazione del risul tato; de- 

liberazioni inerenti e conseguenti 

2) Relazione sulla remunerazione (prima sezione ai sensi 

del 3° comma dell’art. 123-ter del TUF); deliberazi oni ine- 

renti e conseguenti 

3) Conferimento di incarico a società di revisione a norma 

dell’art. 13 del Decreto Legislativo 27 gennaio 201 0 n. 39 

per il novennio 2013-2021; deliberazioni inerenti e  conse- 

guenti 

4) Adeguamento compenso Collegio Sindacale per l’es ercizio 

2013, ovvero fino all’approvazione del bilancio al 31 dicem- 

bre 2013; deliberazioni inerenti e conseguenti 

5) Modifiche artt. 1 (ambito di applicazione), 2 (i nter- 

vento in assemblea) e 3 (verifica della legittimazi one 

all’intervento in assemblea) al Regolamento dell’As semblea; 

deliberazioni inerenti e conseguenti. 

Il Presidente designa, con il consenso dell'assembl ea, me no- 

taio per la redazione del verbale in forma pubblica . 

Il Presidente comunica che oltre a lui sono present i i Consi- 

glieri: 



- 2 - 

ing. Paolo Romano - Vice Presidente e  

                    Amministratore delegato 

Ing. Gianluigi Devoto - Amministratore Delegato 

Dott. Francesco Sava - Amministratore Delegato 

Dott. Alberto Eichholzer 

Dott. Roberto Frascinelli 

Prof. Giorgio Gilli 

Dott. Renato Parena 

ed i Sindaci effettivi: 

Dott. Ernesto Carrera - Presidente del Collegio 

Dott. Franco Giona 

Dott. Pier Luigi Passoni. 

E' assente giustificato il Consigliere Dott. Armand o Manzoni. 

Il Presidente comunica che l'avviso di convocazione  è stato 

pubblicato, ai sensi di Statuto, sul quotidiano LA STAMPA del 

12 aprile 2013 e sul sito internet della società 

www.acquepotabilispa.it, nonchè trasmesso a Borsa I taliana 

tramite SDIR-NIS. 

L'elenco nominativo degli Azionisti che partecipano  in misura 

superiore al 2% al capitale sociale rappresentato d a azioni 

con diritto di voto è il seguente: 

NOMINATIVO             NUMERO AZIONI          % 

SMAT S.p.A.            11.109.295           30,86 

IREN ACQUA GAS S.p.A.  11.108.795           30,86 

EQUITER S.p.A.          3.222.815            8,95 

Oltre che dalle risultanze del Libro dei Soci, il s uddetto 

elenco è stato integrato da comunicazioni ricevute ai sensi 

dell'art. 120 del D.Lgs. 58/98 e da altre informazi oni a di- 

sposizione. 

Il Presidente dichiara di essere a conoscenza dell' esistenza 

di patti parasociali previsti dall'art. 122 del D.l gs 58/98 

tra i soci Iren Acqua Gas S.p.A. e Smat S.p.A., ave nti ad og- 

getto n. 22.218.090 azioni ordinarie con diritto di  voto rap- 

presentative di una percentuale pari a circa il 61, 72% del 

totale delle azioni ordinarie di Acque Potabili S.p .A. di cui 

è costituito il capitale sociale della Società, cos ì riparti- 

ta: 

NOMINATIVO     N. AZIONI     N. AZIONI     % AZIONI  

               POSSEDUTE     SINDACATE     SINDACAT E 

                                           SUL TOTA LE 

                                           AZIONI 

IREN ACQUA 

GAS S.P.A.      11.108.795   11.108.795       30,85 5 

SMAT S.P.A      11.109.295   11.109.295       30,85 7 

                ==========   ==========      ====== = 

TOTALE          22.218.090   22.218.090       61,71 2 

Su n. 36.002.945 azioni, sono stati effettuati n. 2 7 (venti- 

sette) depositi relativi a n. 26.018.212 (ventisei milioni 

diciottomila duecentododici) azioni ordinarie con p ari numero 

di voti, e cioè il 72,267% (settantadue virgola due centoses- 
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santasette per cento) del capitale sociale. 

Circa le azioni presenti, si riserva di precisare i l loro nu- 

mero in seguito ai risultati delle rilevazioni in c orso, dan- 

do atto tuttavia che sono presenti azionisti in num ero suffi- 

ciente per la regolare costituzione dell'assemblea.  

Il Presidente dichiara pertanto l'Assemblea regolar mente con- 

vocata e validamente costituita in prima convocazio ne per de- 

liberare sull'Ordine del Giorno sopra riportato, ch e è stato 

distribuito a tutti i presenti e del quale omette p ertanto la 

lettura. 

Comunica che, come disposto dall'art. 2 del Regolam ento delle 

Assemblee, possono assistere con il consenso del Pr esidente 

dell'assemblea esperti, analisti finanziari, giorna listi, 

rappresentanti della società di revisione e dipende nti della 

società dei quali si avvale per lo svolgimento dell a stessa. 

Sono attualmente presenti: 

- per la società di revisione PricewaterhouseCooper s i signo- 

ri Visconti e Rotundo; 

- per Barabino & Partners la signora Astengo. 

Il Presidente dichiara che sono attualmente present i, in pro- 

prio e per delega, numero 11 (undici) azionisti, ti tolari di 

numero 26.000.470 (ventisei milioni quattrocentoset tanta) a- 

zioni ordinarie con pari numero di voti, e cioè il 72,217% 

(settantadue virgola duecentodiciassette per cento)  del capi- 

tale sociale. 

Il Presidente passa alla trattazione degli argoment i all'Or- 

dine del giorno. 

Il Primo punto è relativo alla Relazione finanziari a annuale 

al 31.12.2012. 

Il Presidente dichiara che la Relazione ed il Bilan cio Conso- 

lidato al 31 dicembre 2012 e la Relazione ed il Bil ancio al 

31 dicembre 2012 di Acque Potabili S.p.A., entrambi  compren- 

denti Relazioni sulla gestione, Stato Patrimoniale,  Conto E- 

conomico, Nota Illustrativa con annessi Relazione d el Colle- 

gio Sindacale e Relazione di certificazione della s ocietà di 

revisione nonché, in allegato, l'elenco dei Comuni gestiti 

dalle società del Gruppo ed i Bilanci delle società  consoli- 

date al 31 dicembre 2012, sono stati posti a dispos izione de- 

gli Azionisti nel termine di legge, e saranno messi  a dispo- 

sizione del pubblico, con comunicato sui quotidiani , secondo 

le disposizioni emanate dalla CONSOB. 

Il Presidente mi consegna un fascicolo a stampa, co ntenente i 

documenti sopra elencati, che allego al presente ve rbale sot- 

to la lettera " A". 

Chiede la parola l'azionista LAUDI, il quale propon e di omet- 

tere la lettura di tutti i documenti, Relazione sul la gestio- 

ne, Bilancio, Relazione di certificazione e Relazio ne del 

Collegio Sindacale, in quanto contenuti nel fascico lo a stam- 

pa e noti a tutti i presenti. 

L'assemblea, unanime, approva. 
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Su invito del Presidente, il Vice Presidente - Ammi nistratore 

Delegato ing. Paolo Romano e l'Amministratore Deleg ato dott. 

Francesco Sava illustrano, con l'ausilio della proi ezione di 

slides, il Bilancio 2012 e le strategie poste in at to dalla 

società. 

Copia cartacea delle slides viene allegata al prese nte verba- 

le sotto la lettera " B". 

Su invito del Presidente il Dott. Visconti, rappres entante 

della società di revisione PricewaterhouseCoopers, legge la 

parte conclusiva della relazione di certificazione.  

A sua volta il Presidente del Collegio Sindacale do tt. Carre- 

ra legge le conclusioni della relazione del Collegi o stesso. 

Il Presidente comunica che per la revisione di cert ificazione 

del Bilancio al 31 dicembre 2012 della Società Acqu e Potabili 

la Società di revisione PricewaterhouseCoopers ha i mpiegato, 

a tutt'oggi, 1.078 ore di lavoro ed ha maturato un onorario 

complessivo pari a euro 107.564, così suddiviso: 

- per la revisione e certificazione del Bilancio Co nsoli- 

dato di Gruppo e Reporting package per le controlla nti Smat 

S.p.A. e Iren Acqua Gas S.p.A. ha impiegato 285 ore  di lavoro 

ed ha maturato un onorario pari a euro 34.240,00; 

- per la revisione e certificazione del Bilancio 

d’esercizio Acque Potabili S.p.A. ha impiegato 430 ore di la- 

voro ed ha maturato un onorario pari a euro 38.757, 00; 

- per la revisione contabile limitata della relazio ne fi- 

nanziaria semestrale del Gruppo Acque Potabili e Re porting 

package semestrale per la controllante Iren Acqua G as ha im- 

piegato 218 ore di lavoro ed ha maturato un onorari o pari a 

21.644,00 euro; 

- per la verifica della regolare tenuta della conta bilità 

sociale in corso d’esercizio ha impiegato 100 ore e d ha matu- 

rato un onorario pari a 8.423,00 euro mentre per la  sotto- 

scrizione del Modello IVA ha maturato un onorario d i 4.500,00 

euro. 

Inoltre, informa che la Società di revisione ha svo lto nel 

corso dell’esercizio 2012 altre attività (tramite l a loro 

collegata PricewaterhouseCoopers Advisory, e precis amente at- 

tività di assistenza alla review della documentazio ne predi- 

sposta in riferimento ai dettami della legge 262/20 05) impie- 

gando 32 ore di lavoro e maturando un onorario pari  a 

27.000,00 euro. 

Ciò in riferimento alla richiesta CONSOB di fornire  annual- 

mente, nel corso dell'assemblea di approvazione del  bilancio 

di esercizio, l'indicazione del numero di ore impie gate e del 

corrispettivo fatturato dalla Società di revisione per la re- 

visione e certificazione del bilancio civilistico e  del con- 

solidato. 

Il Presidente apre la discussione sulla Relazione e  sul Bi- 

lancio. 

Comunica che l’azionista Carlo Fabris e l’azionista  Stella 
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D’Atri hanno posto, ai sensi dell’art. 127 ter D.Lg s. 

58/1998, domande scritte; il documento contenente t ali quesi- 

ti e le relative risposte è stato messo a disposizi one degli 

aventi diritto al voto all'inizio dell'assemblea e verrà al- 

legato al verbale della stessa. 

Prendono la parola alcuni azionisti, i cui interven ti sono 

qui riportati per sintesi, così come le risposte de gli ammi- 

nistratori. 

Giuliano LAUDI  

Acque Potabili, dichiara, è una società seria e con creta, con 

buone possibilità di sviluppo nel futuro, come dimo stra l'in- 

cremento dei ricavi (+3,3%). 

In Borsa il titolo ha tenuto la quotazione: la capi talizza- 

zione è di 28 milioni di Euro. 

La posizione finanziaria netta è stabile. Il risult ato della 

capogruppo, pur se negativo, è in miglioramento. 

Chiede se la società intende operare investimenti p er incre- 

mentare il proprio sviluppo a  livello operativo. 

Chiede infine se vi sono state variazioni nella com pagine so- 

ciale negli ultimi tre anni. 

Preannuncia il proprio voto favorevole. 

Risponde l'Amministratore Delegato dott. SAVA. 

Gli investimenti della società sono sostanzialmente  costanti, 

in quanto limitati a quelli occorrenti per la gesti one delle 

infrastrutture esistenti. 

L'azionariato, per quanto riguarda i soci di contro llo, è 

stabile. 

Conferma che la posizione finanziaria netta è migli orata. 

Katrin BOVE  

Si richiama al resoconto intermedio al 31 marzo, ap provato da 

pochi giorni: sono migliorati i conti nel loro comp lesso, so- 

prattutto a livello di marginalità, per effetto da un lato 

dell'adeguamento tariffario e dall'altro del conten imento dei 

costi. 

La società ha continuato ad effettuare investimenti  (12 mi- 

lioni) finalizzati all'ammodernamento degli impiant i e delle 

condotte: si augura che possano avere effetti benef ici sui 

conti della società, come l'andamento dei primi sei  mesi la- 

scia sperare. 

Chiede se, in caso di un utile significativo nel bi lancio 

2013, si possa ipotizzare lo stacco della cedola. 

L'Amministratore Delegato ing. ROMANO risponde che in realtà 

gli investimenti più rilevanti sono effettuati da a ltri sog- 

getti nell'ambito territoriale; quelli della societ à sono fi- 

nalizzati ad eliminare perdite ed a ridurre la nece ssità di 

interventi straordinari per riparazioni, con il con seguente 

risparmio dei relativi costi. 

Il presidente dott. LUZZATI interviene affermando c he la 

priorità è quella del rafforzamento dell'azienda, d opo anni 

difficili. 
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Davide REALE  

L'andamento altalenante del titolo lo ha incuriosit o, affer- 

ma, inducendolo a partecipare all'assemblea. 

E' innegabile il miglioramento della situazione del  gruppo, 

dovuto a molteplici fattori: l'adeguamento tariffar io, l'esi- 

to favorevole del contenzioso di Crotone, l'attenta  analisi 

dei costi delle attività correnti e la plusvalenza per la 

cessione della sede. 

Si augura che i segnali positivi siano recepiti dal  mercato. 

Rivolge alcune domande: 

- se c'è un piano di dismissioni; 

- qual è il rapporto tra manutenzioni ordinarie e s traordina- 

rie; 

- quali sono le garanzie sulla qualità delle presta zioni e 

del servizio dell'acqua. 

Rileva un notevole aumento dei crediti commerciali,  prossimi 

a 10 milioni: chiede se si tratta di difficoltà nel l'incasso 

dei crediti e se si prevede che il problema persist a anche in 

questo esercizio. 

Correlativamente rileva un aumento dei debiti comme rciali ap- 

postati come "Debiti verso imprese controllanti": c hiede de- 

lucidazioni in merito. 

Conclude chiedendo se la società prevede di mantene re l'attu- 

ale dimensione o si possono prevedere modificazioni , con ac- 

quisizioni o dismissioni. 

Risponde l'Amministratore Delegato dott. SAVA. 

Per quanto riguarda le dismissioni ricorda quella d ella con- 

cessione di Falerna. 

Come evidenziato nelle slides si prevede di operare  ulteriori 

dismissioni nelle aree geografiche del Lazio, che s i spera di 

concludere entro il 2013, e della Calabria, regione  questa 

per la quale le previsioni sulle tempistiche sono p iù diffi- 

cili. 

La manutenzione è ripartita al 50% tra quella ordin aria e 

quella straordinaria. 

Per quanto riguarda la garanzia della qualità del s ervizio e 

dell'acqua erogata ci si attiene strettamente alla normativa 

vigente. 

Il problema dei crediti commerciali è comune a tutt e le im- 

prese nell'attuale momento di crisi. 

L'andamento dei crediti non deriva da inefficienza del ciclo 

attivo, cioè da ritardi di fatturazione, ma dai tem pi di in- 

casso. 

Strettamente correlato all'aumento dei crediti è l' andamento 

dei debiti commerciali, in quanto il ritardo nell'i ncasso 

delle fatture si ribalta nel ritardo dei pagamenti della ma- 

teria prima. 

Carlo Maria BRAGHERO  

Chiede di conoscere chi sono le persone presenti in  assemble- 

a, oltre agli azionisti ed agli organi societari. 
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Osserva di non aver trovato sul sito della società le rispo- 

ste alla domande scritte presentate prima dell'asse mblea, e 

ritiene che le risposte dovrebbero essere lette in assemblea. 

Lamenta un certo ritardo nella disponibilità del do cumento a 

stampa contenente relazioni e bilancio. 

Per quanto riguarda Acque Potabili Siciliane rileva  che la 

vicenda ha causato ancora nel bilancio 2012 perdite  per 440 

mila euro, chiede chiarimenti sulle lettere di patr onage per 

1,2 milioni, per cui non gli pare siano stati appos tati ac- 

cantonamenti, concludendo che i responsabili dell'a vventura 

APS, conclusa con un disastro, sono ancora a capo d ell'azien- 

da. 

Sull'Acquedotto Monferrato non ci sono ulteriori co mmenti da 

fare, se non che gli unici ad averci guadagnato sar anno gli 

avvocati. 

Chiede chiarimenti per la vicenda di Crotone. 

Osserva che la plusvalenza per la vendita del palaz zo sociale 

risulta di soli 1,1 milioni e chiede chiarimenti in  proposi- 

to. 

Chiede ancora informazioni sul finanziamento con sc adenza 

2016 garantito da immobili. 

Nella relazione si fa riferimento al contratto con SMAT per 

la fornitura di attività e servizi amministrativi, per un 

corrispettivo, a partire dal 2012, di 1,3 milioni. Non gli è 

chiaro con chi fosse stipulato il precedente contra tto. 

Ritiene non giustificato che i costi siano parametr ati con 

riferimento alla tariffa professionale dei commerci alisti, 

ora abrogata. 

Sempre sull'argomento dei rapporti con parti correl ate nella 

Relazione si fa riferimento ad un contratto con IRE N, di cui 

non si indica l'oggetto e che pare abbia avuto il p arere ne- 

gativo, anche se non vincolante, del Comitato prepo sto alla 

valutazione. 

L'affitto pagato per la nuova sede a SMAT è di 356 mila euro, 

superiore a quello pagato per l'uso della vecchia s ede. 

Per quanto riguarda i compensi agli organi amminist rativi la 

relazione è dettagliata ed esaustiva: chiede se i g ettoni so- 

no corrisposti solo per l'effettiva presenza alle r iunioni o 

a forfait. 

Il Presidente conferma che, naturalmente, i gettoni  sono cor- 

risposti per l'effettiva presenza. 

L'azionista BRAGHERO, proseguendo, osserva che la p roposta di 

destinazione dell'utile, sul fascicolo a stampa, pa re presen- 

tata genericamente dal Consiglio di Amministrazione , senza 

l'indicazione della firma di alcun soggetto specifi co. 

La perdita è coperta con utilizzo della riserva da conferi- 

mento, che viene così a ridursi a circa 3 milioni: nota che, 

continuando così, rimangono meno di quattro anni pr ima di do- 

ver ricorrere ad altre voci di riserve per coprire le perdi- 

te. 
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Il Presidente dott. LUZZATI risponde all'azionista.  

In sala, oltre agli azionisti ed agli organi ammini strativi e 

di controllo, sono presenti soltanto due dirigenti della so- 

cietà, il dott. Massariello ed il dott. Briola. 

Nel futuro si cercherà di provvedere alla stampa de l fascico- 

lo, per quanto possibile, con un anticipo maggiore.  

Per quanto riguarda le risposte alle domande scritt e, la so- 

cietà si è attenuta al disposto dell'art. 127 ter d el T.U.F, 

mettendo a disposizione di ciascuno degli aventi di ritto al 

voto la risposta in formato cartaceo all'inizio del l'assem- 

blea. 

L'Amministratore Delegato dott. SAVA risponde sugli  altri ar- 

gomenti proposti dal socio Braghero. 

Per quanto riguarda le lettere di patronage per Acq ue Potabi- 

li Siciliane c'è un accantonamento per la quota di competenza 

Acque Potabili (si veda a pagina 153 del fascicolo) . 

E' vero che vi è stata una perdita, però va tenuto presente 

anche il fatto che è in corso un contenzioso instau rato con 

procedura arbitrale e che solo alla sua conclusione  si potrà 

quantificarne l'esatto ammontare. 

Per quanto riguarda Crotone l'esito dell'arbitrato ha genera- 

to una plusvalenza di 3,3 milioni, essendo stato ri conosciuto 

il mancato adeguamento tariffario da parte del Comu ne; con- 

temporaneamente alla società è stato imposto il pag amento di 

quanto dovuto per la fornitura dell'acqua, pagament o che la 

società aveva sospeso in attesa della definizione d el conten- 

zioso. Le due cifre in avere e dare, di fatto, coin cidono, ma 

senza che vi sia un nesso causale tra loro. 

La plusvalenza sulla vendita della sede è ridotta i n quanto 

la posta contabile era stata precedentemente rivalu tata. 

Il finanziamento non è garantito da ipoteca su immo bili, ma, 

ai fini della riduzione del tasso, si è sottoscritt a una sem- 

plice promessa di costituzione di ipoteca. 

I servizi forniti da SMAT e IREN hanno sostituito d al 2006 

quelli forniti in precedenza dal controllante grupp o ENI. So- 

no stati convenuti e valutati a condizioni di merca to, ri- 

spettando la procedura di legge. 

In particolare sul punto il dott. Massariello, diri gente pre- 

posto alla redazione dei documenti contabili, preci sa che il 

parere del competente Comitato sul contratto con IR EN è stato 

favorevole. 

L'affitto pagato a SMAT, conclude il dott. SAVA, co mprende 

anche le spese per i servizi relativi all'immobile,  quali pu- 

lizia, riscaldamento, energia elettrica, per cui in  effetti è 

inferiore a quello precedentemente pagato per la se de di cor- 

so Re Umberto. 

Chiede nuovamente la parola l'azionista LAUDI, il q uale pren- 

de atto dell'impegno professionale profuso dagli am ministra- 

tori e chiede di darne pubblico riconoscimento a ve rbale. 

Non essendovi altri interventi il Presidente proced e con le 
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votazioni. 

Dichiara che le presenze in sala sono le seguenti: 

sono presenti 12 (dodici) azionisti portatori, in p roprio e 

per delega, di numero 26.000.970 (ventisei milioni novecento- 

settanta) azioni, pari al 72,219% (settantadue virg ola due- 

centodiciannove per cento) del capitale. 

Il Presidente pone quindi ai voti: 

a) la Relazione del Consiglio di Amministrazione su lla ge- 

stione; 

b) il Bilancio al 31 dicembre 2012, corredato dalla  relazione 

di certificazione dei revisori contabili indipenden ti e dalla 

relazione del Collegio Sindacale, nonché le seguent i propo- 

ste: 

1. approvare il bilancio che chiude con una perdita  netta 

di 924.835,66 Euro, le proposte nello stesso formul ate e i 

criteri seguiti nella redazione del bilancio stesso ; 

2. coprire interamente la perdita di esercizio medi ante 

utilizzo della riserva da conferimento. 

Il Presidente precisa che la riserva legale accanto nata è su- 

periore al 20% del capitale sociale. 

Si procede quindi alla votazione per alzata di mano . 

Dopo prova, controprova e verifica astenuti il Pres idente di- 

chiara che la proposta è approvata con: 

- il voto favorevole  di azionisti 

                       per complessivi  voti 25.441 .470  

- nessun voto contrario ; 

- l'astensione  degli azionisti 

   Braghero Carlo Maria                     voti    500 

   Ponte Stefano 

   (per delega Del Duca Daniela)            voti 60 .000 

   Zanelli Andrea 

   (per delega Del Duca Daniela)            voti 78 .000 

   Giordano Gianpietro                  voti 421.00 0 

   per un totale di                     voti 559.50 0 

Il Presidente passa quindi alla presentazione del B ilancio 

Consolidato di Gruppo al 31 dicembre 2012. 

Il Bilancio Consolidato di Gruppo, essendo stato el aborato 

utilizzando i Bilanci delle Società del Gruppo vien e ora pre- 

sentato a questa Assemblea per informazione. 

Il Presidente comunica che esso sarà messo a dispos izione del 

pubblico, con comunicato sui quotidiani, secondo le  disposi- 

zioni emanate dalla CONSOB. 

Con il consenso dell'assemblea il Presidente omette  la lettu- 

ra del bilancio consolidato e delle relazioni del C onsiglio 

di Amministrazione, del Collegio Sindacale e della società di 

revisione. 

Il Presidente chiede ai presenti se qualcuno vuole chiarimen- 

ti. 

Nessuno chiede la parola. 

Il Presidente passa quindi alla trattazione del sec ondo punto 
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all'Ordine del Giorno riguardante la "Relazione sul la remune- 

razione (prima sezione ai sensi del 3° comma dell’a rt. 123- 

ter del TUF); deliberazioni inerenti e conseguenti” . 

Con il consenso unanime dell'assemblea il President e omette 

la lettura della Relazione suddetta, distribuita a tutti i 

presenti. 

La Relazione si allega al presente verbale sotto la  lettera 

" C". 

Il Presidente dà lettura del testo della deliberazi one che 

viene proposta all'assemblea. 

Apre quindi la discussione. 

Nessuno chiede la parola. 

Il Presidente aggiorna le presenze in sala: 

sono presenti 12 (dodici) azionisti portatori, in p roprio e 

per delega, di numero 26.000.970 (ventisei milioni novecento- 

settanta) azioni, pari al 72,219% (settantadue virg ola due- 

centodiciannove per cento) del capitale. 

Il Presidente mette ai voti la seguente proposta di  delibera: 

“L’Assemblea degli Azionisti, 

- visti gli artt. 123-ter del D.Lgs. 24 febbraio 19 98 n. 

58 e 84-quater del Regolamento Consob n. 11971/99; 

- preso atto della Relazione sulla remunerazione re datta 

dal Consiglio di Amministrazione, che si allega al verbale; 

- tenuto conto che, ai sensi dell’art. 123-ter, com ma 6, 

del D.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58, la presente deli berazione 

non sarà vincolante per il Consiglio di Amministraz ione; 

DELIBERA 

a) di esprimere parere favorevole in merito alla pr ima se- 

zione della Relazione sulla remunerazione redatta d al Consi- 

glio di Amministrazione ai sensi dell’art. 123-ter del D.Lgs. 

24 febbraio 1998 n. 58, con particolare riferimento  alla po- 

litica in materia di remunerazione di Acque Potabil i S.p.A." 

Eseguita la votazione per alzata di mano, dopo prov a, contro- 

prova e verifica astenuti il Presidente dichiara ch e la pro- 

posta è approvata con: 

- il voto favorevole  di azionisti 

           per complessivi  voti 25.441.470  

- nessun voto contrario;  

- l'astensione  degli azionisti 

   Braghero Carlo Maria                 voti       500 

   Ponte Stefano 

   (per delega Del Duca Daniela)        voti    60. 000 

   Zanelli Andrea 

   (per delega Del Duca Daniela)        voti    78. 000 

   Giordano Gianpietro                  voti   421. 000 

   per un totale di                     voti 559.50 0 

Il Presidente passa quindi alla trattazione del ter zo punto 

all’Ordine del Giorno riguardante il “Conferimento incarico a 

società di revisione a norma dell’art. 13 del Decre to Legi- 

slativo 27 gennaio 2010 n. 39 per il novennio 2013- 2021; de- 
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liberazioni inerenti e conseguenti”. 

Il Presidente dà la parola al Presidente del Colleg io Sinda- 

cale dott. Carrera. 

Questi, con l'assenso unanime dell'assemblea, dà le ttura dei 

punti essenziali della Proposta motivata del Colleg io relati- 

va al conferimento dell'incarico di revisione per g li eserci- 

zi 2013-2021 alla società BDO SpA. 

Detta proposta è contenuta nel fascicolo a stampa a llegato al 

presente verbale sotto la lettera "A". 

Il Presidente apre la discussione. 

Chiede la parola l'azionista BRAGHERO. 

Rivolge un saluto a PricewaterhouseCoopers, che ha cessato 

l'incarico di revisione. 

Osserva che la procedura seguita per la scelta del nuovo re- 

visore gli è parsa ridondante, in quanto Acque Pota bili non 

è, formalmente, società soggetta a controllo pubbli co. 

Il risultato della procedura adottata è stato che l e princi- 

pali società di revisione non hanno partecipato all a gara, o 

non hanno presentato offerte. 

Il Presidente dott. Luzzati si associa al saluto a Pricewa- 

terhouseCoopers che ringrazia per la collaborazione  prestata. 

Il Presidente dichiara che sono ora presenti in pro prio e per 

delega numero 12 (dodici) azionisti, titolari di nu mero 

20.000.970 (ventimilioninovecentosettanta) azioni, pari al 

72,219% (settantadue virgola duecentodiciannove per  cento) 

del capitale. 

Mette ai voti la seguente proposta di delibera: 

“Signori Azionisti, 

site pertanto invitati ad approvare la proposta rel ativa al 

conferimento dell’incarico di revisione contabile d el Bilan- 

cio di Acque Potabili S.p.A. per gli esercizi dal 2 013 al 

2021 secondo i termini e le modalità come sopra pro posti dal 

Collegio Sindacale”. 

Eseguita la votazione per alzata di mano, dopo prov a, contro- 

prova e verifica astenuti il Presidente dichiara ch e la pro- 

posta è approvata con: 

- il voto favorevole  di azionisti 

                        per complessivi voti 25.441 .970  

- nessun voto contrario;  

- l'astensione degli azionisti 

   Ponte Stefano 

   (per delega a del Duca Daniela)        voti 60.0 00 

   Zanelli Andrea 

   (per delega Del Duca Daniela)          voti 78.0 00 

   Giordano Gianpietro                    voti 421. 000 

per un totale di                          voti 559. 000  

Il Presidente passa quindi alla trattazione del qua rto punto 

all’Ordine del Giorno riguardante l’“Adeguamento co mpenso 

Collegio Sindacale per l’esercizio 2013, ovvero fin o 

all’approvazione del bilancio al 31 dicembre 2013; delibera- 
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zioni inerenti e conseguenti”. 

Comunica che con richiesta del 24 aprile 2013 proto collo 

13035417, Consob ha richiesto al Consiglio di Ammin istrazione 

di illustrare le proprie valutazioni in merito alla  compati- 

bilità della proposta di modifica dei compensi dei componenti 

dell’organo di controllo con l’art. 2402 codice civ ile, ai 

sensi del quale “la retribuzione annuale dei sindac i, se non 

è stabilita nello statuto, deve essere determinata 

dall’assemblea all’atto della nomina per l’intero p eriodo del 

loro ufficio”. 

Conseguentemente, il Consiglio di Amministrazione h a provve- 

duto ad integrare la Relazione Illustrativa inerent e il punto 

di cui trattasi, a metterla a disposizione dei Soci  sul sito 

internet della Società e a diffondere Comunicato St ampa tra- 

mite SDIR-NIS concernente le “Considerazioni del Co llegio 

Sindacale su richiesta della Consob in merito alla proposta 

di adeguamento compenso Collegio Sindacale”. 

Il Presidente mi consegna copie: 

- della richiesta CONSOB 24 aprile 2013; 

- della "Integrazione della Relazione illustrativa degli Am- 

ministratori" a cui è annesso il parere del prof. a vv. Paolo 

Montalenti; 

- delle "Considerazioni del Collegio Sindacale" sul la propo- 

sta. 

Detti documenti si allegano sotto le lettere " D" - " E" - " F". 

L'azionista REALE propone di omettere la lettura de lla Rela- 

zione, che ritiene convincente, e degli altri docum enti. 

L'assemblea approva all'unanimità. 

Il Presidente, pertanto, dà lettura del solo testo della pro- 

posta di delibera. 

Chiede la parola l'azionista BRAGHERO. 

Si tratta, a suo giudizio, di una delibera inusuale , che me- 

rita un commento. 

Osserva, da un lato, che la legge prevede che il co mpenso sia 

fissato per tutta la durata del mandato, e che le l iste dei 

canditati sindaci sono state presentate, e votate, anche te- 

nendo conto dell'emolumento proposto. 

D'altro canto, in effetti, l'emolumento anche dopo l'aumento 

proposto rimane assai ragionevole. 

Tuttavia ritiene che la procedura adottata non sia stata par- 

ticolarmente gradevole: non volendo esprimere un gi udizio con 

il proprio voto, chiede darsi atto che si allontana  tempora- 

neamente dalla sala e non parteciperà alla votazion e. 

Non essendovi altri interventi si procede alla vota zione. 

Il Presidente aggiorna le presenze in sala: 

- sono presenti 11 (undici) azionisti portatori, in  proprio e 

per delega, di numero 26.000.470 (ventisei milioni quattro- 

centosettanta) azioni, pari al 72,218% (settantadue  virgola 

duecentodiciotto per cento) del capitale sociale. 

Il Presidente mette ai voti la proposta di delibera  di cui ha 
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dato lettura e che qui si trascrive: 

“L’Assemblea ordinaria degli Azionisti: 

- preso atto della proposta del Consiglio di Ammini stra- 

zione 

DELIBERA 

di adeguare il compenso al Collegio Sindacale nella  misura 

del 50% (cinquanta per cento) rispetto a quanto del iberato 

dall’Assemblea degli Azionisti del 27 aprile 2011. 

L’emolumento, pertanto, è determinato in euro 22.50 0,00 per 

il Presidente del Collegio e in euro 15.000,00 per ciascun 

Sindaco effettivo. 

Eseguita la votazione per alzata di mano, dopo prov a, contro- 

prova e verifica astenuti il Presidente dichiara ch e la pro- 

posta è approvata con 

- il voto favorevole  di azionisti 

                        per complessivi  voti 25.44 1.470  

- nessun voto contrario;  

- l'astensione  degli azionisti 

   Ponte Stefano 

   (per delega Del Duca Daniela)           voti  60 .000 

   Zanelli Andrea 

   (per delega Del Duca Daniela)           voti  78 .000 

   Giordano Gianpietro                     voti 421 .000 

per un totale di                           voti 559 .000  

Il Presidente passa quindi alla trattazione del qui nto punto 

all’Ordine del Giorno riguardante le “Modifiche art t.1 (ambi- 

to di applicazione), 2 (intervento in assemblea) e 3 (verifi- 

ca della legittimazione all’intervento in assemblea ) al Rego- 

lamento dell’Assemblea; deliberazioni inerenti e co nseguen- 

ti”. 

Dà lettura della Relazione del Consiglio di Amminis trazione, 

che qui si trascrive: 

“Signori Azionisti, 

a seguito delle novità normative intervenute sull’i ntervento 

in Assemblea e la verifica della legittimazione 

all’intervento in Assemblea, nonché a seguito della  variazio- 

ne della sede sociale della Società, si rendono nec essarie 

alcune modifiche, ancorchè di carattere formale, ag li artt. 

1, 2 e 3 del Regolamento delle Assemblee. 

La Relazione è stata approvata dal Consiglio di Amm inistra- 

zione, è stata messa a disposizione del pubblico al meno 21 

giorni prima dell’assemblea ed è stata inserita nel la docu- 

mentazione che sarà messa a disposizione dei Soci i n occasio- 

ne della seduta assembleare. 

Il Consiglio di Amministrazione propone all’Assembl ea degli 

Azionisti di approvare la Relazione così come propo sta e, 

conseguentemente, il seguente 

TESTO DI DELIBERAZIONE 

“L’Assemblea ordinaria degli Azionisti: 

- viste le novità normative di cui al D.Lgs. n. 27/ 2010 
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di recepimento della direttiva comunitaria sui diri tti degli 

azionisti di società quotate, all’art. 2370 codice civile e 

all’art. 83-sexies del TUF; 

- preso atto della Relazione redatta dal Consiglio di Am- 

ministrazione, allegata al verbale; 

DELIBERA 

di approvare le modifiche agli artt. 1, 2 e 3 al Re golamento 

delle Assemblee degli Azionisti”. 

Il Presidente mi consegna il testo integrale del Re golamento, 

aggiornato con le proposte modifiche agli articoli 1 - 2 - 3, 

che allego al presente verbale sotto la lettera " G". 

Il Presidente  mi chiede di dare atto che è rientra to in sala 

l'azionista Braghero ed apre la discussione. 

Interviene il socio BRAGHERO. 

Dichiara che, a suo giudizio, il Regolamento è asso lutamente 

inutile. 

Osserva che nella risposta scritta alle domande del  socio Fa- 

bris si afferma che tutte le società quotate dispon gono di 

Regolamento delle assemblee. 

Si tratta di un'affermazione inesatta in quanto num erose so- 

cietà quotate non hanno adottato alcun regolamento.  

Vorrebbe proporne l'abolizione; conseguentemente vo terà con- 

tro le modifiche di un documento inutile. 

Il Presidente prende atto dell'inesattezza della ri sposta al 

socio Fabris e, procede, seduta stante, alla modifi ca del do- 

cumento scritto, sostituendo alle parole "tutte le società 

quotate" le parole "Gran parte delle società quotat e". 

Si procede quindi alla votazione sulla proposta di delibera. 

Il Presidente aggiorna le presenze in sala. 

Sono presenti numero 12 (dodici) azionisti portator i, in pro- 

prio e per delega, di numero 26.000.970 (ventisei m ilioni no- 

vecentosettanta) azioni, pari al 72,219% (settantad ue virgola 

duecentodiciannove per cento) del capitale. 

Eseguita la votazione per alzata di mano, dopo prov a, contro- 

prova e verifica astenuti il Presidente dichiara ch e la pro- 

posta è approvata con: 

- il voto favorevole  di azionisti 

                per complessivi voti 25.999.970  

- nessuna astensione ; 

- il voto contrario  degli azionisti 

                             Braghero  voti 500 

                             Gnavi     voti 500 

per un totale di             voti contrari 1000 . 

Esaurito l'ordine del giorno il Presidente ringrazi a gli in- 

tervenuti e dichiara sciolta l'assemblea alle ore d odici e 

cinquanta. 

Il Presidente mi consegna: 

- l'elenco degli azionisti partecipanti, in proprio  e per de- 

lega, all'Assemblea, con l'indicazione dell'identit à degli 

stessi e del capitale rappresentato da ciascuno, ch e allego 
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sotto la lettera " H"; 

- i documenti contenenti le domande scritte present ate dagli 

azionisti Carlo Fabris e Stella D'Atri, e le relati ve rispo- 

ste in calce ad ogni domanda, che allego sotto le l ettere " I " 

- " L". 

Il comparente mi dispensa dalla lettura degli alleg ati. 

Richiesto io Notaio ho ricevuto e redatto il presen te atto,  

scritto da persona di mia fiducia ed in parte da me  Notaio su 

facciate quarantotto di fogli quattordici che leggo  al compa- 

rente che lo approva e meco in conferma  si sottosc rive. 

In originale firmati 

LUIGI LUZZATI 

   GIANCARLO GRASSI REVERDINI 
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